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MO PAU
1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Hoat dong tai chinh 1a mét trong nhitng hoat dong co ban, gén lién véi tat ca
cac khau ciia qua trinh san xuat, kinh doanh tir huy dong von cho téi phan phdi loi
nhuan. Thong qua hoat dong tai chinh c6 thé giai quyét cac modi quan hé phat sinh
cling nhu danh gid hi¢u qua hoat dong san xuét, kinh doanh. Trong nén kinh té thi
truong, cong tac quan tri tai chinh co6 vai tro dac bi¢t quan trong, trong dé phan tich
tai chinh dong vai trd cha chdt vi phan tich tai chinh danh gia tinh hinh tai chinh da
qua va hién tai giup cac nha quan tri ra quyét dinh chinh xéac, giup cac ddi tuong
quan tdm c6 dy doan diing dan vé tai chinh cua doanh nghiép.

Cong ty 789 1a doanh nghiép Nha nudc hang 1 thuoc Bo Qubc phong hoat
dong da nganh nghé; san xuét, kinh doanh da san pham thudc nhiéu linh vuc: Xay
lap, Vat lidu xay dung, Van tai, Pau tu du an, Bé tong thuong pham, Cau kién bé
tong dac sin...Hon 20 ndm xay dung va truong thanh, Cong ty di phat trién thanh
mdt trong nhitng Cong ty xay dung hang dau trong Quan doi. Tuy nhién cong tac
tai chinh ctia Cong ty hién nay van chua thuc sy phat huy hét vai tro 13 cong cu dac
luc phuc vu cong tac quan ly cua Cong ty. Cong tac tai chinh mai chi dung lai &
viéc hach toan cac nghi¢p vu kinh té phat sinh va 1ap bao cdo tai chinh; chua di sau
vao nghién ctru, phan tich va danh gia tinh hinh tai chinh dé tim ra cac giai phap
phu hop. Theo 16 trinh ¢6 phan héa cac doanh nghiép thudc Bé6 Qudc phong, dén
Quy 1 nim 2010 Cong ty 789 sé& tién hanh c6 phan héa. Tién hanh phan tich tai
chinh Céng ty mot cach toan dién, co hé thdng s& giup cho lanh dao cong ty, co
quan cip trén, nha dau tu, nguoi lao dong danh gia chinh x4c thuc trang tai chinh

va tiém ning ctia Cong ty tir d6 dua ra quyét dinh phu hop. Chinh vi vay “Phén



tich tinh hinh tai chinh Cong ty 789/BOP trong tién trinh cé phan héa” 13 mot
dé tai can thiét trong giai doan cong ty dang chuén bi ¢ phan héa.
2. Tinh hinh nghién ctru

Vén dé phan tich tai chinh, nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh trong cic
doanh nghiép di thu hat nhiéu tic gia quan tim:

- Lé Thi Thay Hang (2007), Phdn tich thuc trang tai chinh Céng ty c6 phan
sach - thiét bi truong hoc Ha Tinh, Luan van thac si quan tri kinh doanh, Truong
dai hoc Kinh té - Dai hoc Qudc gia Ha Noi.

- Nguyén Thi Huong (2008), “Phén tich tai chinh trong ngin hang thuong
mai”, Tapchiketoan.com.

- Ths. Pham Rin (2006), “Phan tich tai chinh cong ty kinh doanh I&t hanh”,
Tapchiketoan.com.

- Nguyén Ngoc Son (2006), Mot sé gidi phdp nham cdi thién tinh hinh tdi
chinh tai Tong cong ty xdy dung cong trinh giao théng 8 - Bé Giao théng Vin tdi,
Luéan van thac si quan tri kinh doanh, Trudong dai hoc Bach Khoa Ha Noi.

Nhin chung cac bai viét va luan van trén méi dé cap dén viéc phan tich tinh
hinh tai chinh cac cong ty nha nudc sau c6 phan hoa hodc chua cd phan héa; vé
dac thu nganh méi & pham vi cac doanh nghiép kinh doanh thuong mai, ngdn hang
thuong mai, cong ty du lich, c6 dé tai dé cap dén phan tich tai chinh cong ty xay
dung nhung chua phan tich trong tién trinh c¢6 phan hoa. Pong thoi tai Cong ty
789/BQP chua c6 cong trinh nao nghién ctru vé tinh hinh tai chinh Cong ty. Do
vay, dé tai “Phdn tich tinh hinh tai chinh Cong ty 789/BOP trong tién trinh co
phén héa” 13 mot cong trinh nghién ciru méi, khung trung lp v&i cac bai bao, do
tai néu tron.

3. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

. Muc dich nghién ciru



- Phan tich, danh gia tir 46 dé& xut giai phap gitip cac nha quan tri cai thién
tinh hinh tai chinh Céng ty 789/BQP.

- Gitp cac nha dau tu twong lai, nguoi lao dong du doan dung din vé tinh hinh
tai chinh Cong ty trong tién trinh c¢6 phan hoa.

. Nhi¢m vu nghién ciru

- Hé thdng héa nhiing van dé 1y luan vé tai chinh doanh nghiép va phan tich
tai chinh doanh nghiép.

- Phan tich, danh gia két qua dat duoc va ton tai clia hoat dong tai chinh Cong
ty 789/BQP trong ba nim 2006, 2007, 2008 trong d6 chu trong dén hiéu qua st
dung von, kha ning sinh 10i va cac rii ro dé phuc vu cho tién trinh ¢o phan hoa
doanh nghiép.

- Dy bao nhu ciu tai chinh Céng ty 789/BQP dén nam 2010.

- Bé xuat giai phap cai thién tinh hinh tai chinh Céng ty 789/BQP.

4. Po6i twong va pham vi nghién ciru

. Déi twong

- Thyc trang tai chinh Cong ty 789/BQP.

- Xu hudng bién dong tai chinh Cong ty 789/BQP.

. Pham vi nghién ciru

Luéan van tap trung vao viéc phan tich, danh gia, du bdo céc chi ti€u tai chinh
doanh nghiép ctia Cong ty 789/BQP thong qua céc sb lidu bao cdo tai chinh trong
ba nam 2006, 2007, 2008.

5. Phuwong phap nghién ctru

Luan van st dung tong hop cac phuong phap nghién ciru co ban nhu:

Duy vat bién chung va duy vat lich str; Thong ké kinh té; Khao sat, ddi chiéu;
Téng hop, so sanh, phan tich s6 liéu; Dy bao.

6. Du kién nhirng déng gép méi ciia ludn vin



- Khai quat hoa mot s6 van dé 1y luan vé tai chinh doanh nghiép va phan tich
tai chinh doanh nghiép.

- Phan tich, danh gia thuc trang tai chinh Cong ty 789/BQP.

- Dy bao nhu ciu tai chinh Cong ty 789/BQP dén nam 2010.

- Dé xuit giai phap cai thién tinh hinh tai chinh Céng ty 789/BQP nham muc
tiéu 1am lanh manh héa hoat dong tai chinh trude khi c6 phan hoa.

- Phan tich nhim cung cép thong tin cho cic cd dong twong lai dé tao co so
cho ho dua ra cac quyét dinh dau tu.

- Tao co s s lidu dé danh gia hiéu qua hoat dong ctia Cong ty sau khi cb
phan hoa.
7. B6 cuc ciia ludn vin

Ngoai phan m¢ dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao, phy luc, luan vin
gém 3 chuong:

Chuong 1: Co s& 1y luan vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh
doanh nghiép.

Chuong 2: Phan tich thyc trang tai chinh va du bao nhu cau tai chinh Céng ty
789/BQP dén nam 2010.

Chuong 3: Giai phép cai thién tinh hinh tai chinh Cong ty 789/BQP.



CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
VA PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Tai chinh doanh nghi€p va phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

1.1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép 13 qua trinh két hop céac yéu
td dAu vao nhu nha xuong, thiét bi, nguyén vat li¢u...va strc lao dong dé tao ra yéu
t6 dau ra 1a hang hoa va tiéu thu hang hoa d6 dé thu loi nhuan. Trong nén kinh té
thi truong, dé co yéu té dau vao doi hoi doanh nghiép phai co luong von tién té
nhat dinh. Tuy timg loai hinh phap 1y to chic, doanh nghiép c6 phuong thirc thich
hop tao 1ap sé von tién té ban dau, tir s vén tién té d6 doanh nghiép mua sim may
moc, thiét bi, nguyén vat liéu va td chtrc san xuét. Sau khi san xuét xong, doanh
nghiép thuc hién ban hang héa va thu duoc tién ban hang. Vi s tién ban hang,
doanh nghiép str dung dé bu dip cac khoan chi phi vat chat di tiéu hao, tra tién
cong cho ngudi lao dong, cac khoan chi phi khac, nop thué cho Nha nudc va phan
con lai 13 loi nhuén sau thué doanh nghiép tiép tuc phan phéi s6 loi nhuan nay.

Nhu vay, qué trinh hoat dong cia doanh nghi¢p cling 1a qua trinh tao 13p, phan
phdi va str dung quy tién té hop thanh hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép. Trong
qua trinh d6 1am phat sinh, tao ra sy van dong cia cac dong tién bao ham dong tién
vao, dong tién ra gin lién v6i hoat dong dau tu va hoat dong kinh doanh thudng

xuyén hang ngay ctia doanh nghiép.



Bén trong qua trinh tao 1ap, sit dung quy tién té ctia doanh nghiép 1a cac quan
hé kinh t& du6i hinh thirc gia tri hop thanh cac quan hé tai chinh ctia doanh nghiép
va bao ham cac quan hé tai chinh chu yéu sau:

- Quan hé tai chinh giira doanh nghiép v&i Nha nudc: Quan hé nay duoc thé
hién chu yéu & chd doanh nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh véi Nha nuéc
nhu ndp cac khoan thué, 1& phi vao ngan sach...Ddi véi doanh nghiép nha nudc
con thé hién & viéc Nha nude dau tu vén ban dau va vén b sung cho doanh nghiép
bang nhiing cach thirc khac nhau.

- Quan hé tai chinh giira doanh nghiép véi cac chu thé kinh té va cac to chirc
xa hoi khac: Quan hé nay duoc thé hién trong vi¢c thanh toan, thudng phat vat chét
khi doanh nghiép va cac chu thé kinh té khac cung cip hang hoa, dich vu cho nhau.
Ngoai quan hé tai chinh véi cac chu thé kinh té khac, doanh nghiép c6 thé con ¢o
quan hé tai chinh véi cac t6 chirc x3 hoi khac nhu doanh nghiép thuc hién tai trg
cho céc to chire x3 hoi. ..

- Quan hé tai chinh gitta doanh nghi€p vd&i1 ngudi lao dong trong doanh
nghiép: Quan hé nay duoc thé hién trong viéc doanh nghiép thanh toan tién cong,
thue hién thuong phat vt chit v6i ngudi lao dong trong qua trinh tham gia vao
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

- Quan h¢ tai chinh gitra doanh nghi¢p voi cac chi s¢ hiru cua doanh nghiép:
Quan hé nay dugc thé hién trong viée dau tu, gop von hay rat von cua chi so hitu
d6i voi doanh nghiép va trong viéc phan chia loi nhuén sau thué ctia doanh nghiép.

- Quan hé tai chinh trong ndi bd doanh nghiép: Pay 1a mbi quan hé thanh toan
gitra cac by phan ndi by doanh nghiép trong hoat dong kinh doanh, trong viéc hinh
thanh va str dung cac quy cuia doanh nghiép.

Nhu véy, xét vé hinh thire tai chinh doanh nghiép 12 quy tién té trong qua trinh
tao 1ap, phan phéi, su dung va van dong gén lién v&i hoat dong cua doanh nghiép;

xét vé ban chét, tai chinh doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té dudi hinh thirc gid tri



nay sinh gin lién véi viée tao 1ap, sir dung quy tién té ctia doanh nghiép trong qua
trinh hoat dong cua doanh nghiép.

1.1.1.2. Noi dung cua tai chinh doanh nghiép

- Lya chon va quyét dinh dau tu: Tuong lai cia doanh nghiép phu thudc rat
16n vao quyét dinh dau tu dai han v6i quy md 16n nhu quyét dinh dau tu doi méi
cong nghé, md rong san xut kinh doanh, san xuit san pham méi...Dé di dén quyét
dinh dau tu doi hoi doanh nghi¢p phai xem x¢&t can nhéc trén nhiéu mit vé kinh té,
k¥ thuat va tai chinh. Trong d6, vé mit tai chinh phai xem xét cac khoan chi tiéu
vbn cho dau tu va thu nhap do dau tu mang lai; hay noi cach khac 1a xem xét dong
tién ra va dong tién vao lién quan dén khoan dau tu dé danh gia co hoi dau tu vé
mat tai chinh. D6 14 qua trinh hoach dinh du toan vén dau tu va danh gia hiéu qua
tai chinh cua viée dau tu.

- Xac dinh nhu cau von va to chtrc huy déng vén dap ung kip thoi, diy du nhu
cau von cho cac hoat dong ctia doanh nghiép: Tai chinh doanh nghiép phai xac
dinh nhu cau von can thiét cho cac hoat dong ciia doanh nghiép & trong ky (gdém
vbn dai han va von ngin han). Tiép d0, phai t6 chirc huy dong cac ngudn von dap
tmg kip thoi, day da va c6 loi cho cac hoat dong ctia doanh nghiép. Pé di dén
quyét dinh lya chon hinh thtc va phuong phap huy dong von thich hop, can xem
xét, cAn nhic trén nhidu mat nhu: Két cdu ngudn vén, nhitng diém loi cia timg
hinh thtrc huy dong vbn, chi phi cho viéc sir dung mdi ngudn von...

- Str dung c6 hiéu qua sd vén hién ¢, quan 1y chit ché cac khoan thu, chi va
dam bdao kha nang thanh toan cua doanh nghi€p: Tai chinh doanh nghiép phai tim
moi bién phap huy dong tdi da sb von hién co cia doanh nghiép vao hoat dong
kinh doanh, giai phong kip thoi s6 von & dong, theo ddi chat ché va thuc hién tét
viéc thanh toan, thu hoi tién ban hang va cac khoan thu khac, dong thoi quan 1y

chat ché moi khoan chi phat sinh trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép.



Thudng xuyén tim bién phép thiét 1ap su can bang giita thu va chi bang tién, dam
bao cho doanh nghiép luén c6 kha ning thanh toan cac khoan ng dén han.

- Thuc hién phan phbi loi nhuén, trich 1p va st dung cac quy ctia doanh
nghiép: Phan phdi hop 1y loi nhuén sau thué ciing nhu trich lap va str dung tot cac
quy cta doanh nghiép s& gop phan quan trong vao viéc phat trién doanh nghiép, cai
thién doi song vat chét va tinh than ctia ngudi lao dong trong doanh nghiép.

- Kiém soat thudong xuyén tinh hinh hoat déng ctia doanh nghiép: Thong qua
tinh hinh thu, chi tién té hang ngay, cac bao cao tai chinh, tinh hinh thuc hién cac
chi tiéu tai chinh cho phép kiém soat dugc tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép.
Mit khac, can dinh ky tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép.
Qua phan tich, can danh gia dugc hiéu qua st dung von, nhirng diém manh va
diém yéu trong quan 1y va du bao trudc tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, tir d6
gitip cho cac nha lanh dao, quan 1y doanh nghiép kip thoi dua ra cac quyét dinh
thich hop diéu chinh hoat dong kinh doanh va tai chinh.

- Thuc hién ké hoach hoa tai chinh: Céc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép
can duoc du kién trude thong qua viéc 1ap ké hoach tai chinh. C6 ké hoach tai
chinh t6t thi doanh nghiép méi co thé dua ra cic quyét dinh tai chinh thich hop
nham dat t6i cac muc tiéu ctia doanh nghiép. Qua trinh thuc hién ké hoach tai
chinh ciing 12 qua trinh chu dong dua ra cic giai phap hiru hiéu khi thi truong bién
dong.

1.1.1.3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép déng vai trd rat quan trong ddi véi hoat dong cua
doanh nghiép va dugc thé hién ¢ nhiing diém chu yéu sau:

- Tai chinh doanh nghiép huy déng von dam bao cho cac hoat dong ctia doanh
nghiép dién ra binh thuong va lién tuc: Von tién té 1a tién dé cho cac hoat dong cua
doanh nghi¢p. Trong qua trinh hoat dong cia doanh nghiép thuong ndy sinh cac

nhu cau vén ngin han va dai han cho hoat dong kinh doanh thuong xuyén ciing



nhu cho dau tu phat trién ctia doanh nghiép. Vi¢c thiéu von s& khién cho cac hoat
dong cua doanh nghiép gap khé khan hodc khong trién khai duoc. Do vay, Viéc
dam bao cho cac hoat dong ctia doanh nghi¢p duoc tién hanh binh thuong, lién tuc
phu thudc rat 1on va viée to chic huy dong von cia tai chinh doanh nghiép. Su
thanh cong hay thit bai trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép mot phan
16n dugc quyét dinh boi chinh sach tai tro hay huy dong von ctia doanh nghiép.

- Tai chinh doanh nghiép gitr vai trd quan trong trong vi¢c nang cao hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép:

Viéc dua ra quyét dinh dau tu dung dan phu thudc rat 1on vao viéc danh gia,
Iira chon dau tu tir goc do tai chinh.

Viéc huy dong von kip thoi, day du gitip cho doanh nghiép chép duoc co hoi
kinh doanh.

Lua chon céc hinh thirc va phuwong phap huy dong vén thich hop cé thé giam
b6t duoc chi phi sir dung von goép phan rat 1on ting loi nhuan ctia doanh nghiép.

Str dung don bay kinh doanh, don bay tai chinh hop 1y 13 yéu t6 gia ting dang
ké ty suat loi nhuan vén chi sé hitu.

Huy dong tdi da s6 von hién co vao hoat dong kinh doanh c6 thé tranh duoc
thiét hai do r dong von, ting vong quay tai san, giam dugc s6 von vay tir d6 giam
duoc tién tra 13i vay gop phan rat 16n ting loi nhuan sau thué ctia doanh nghiép.

- Tai chinh doanh nghiép 14 coéng cu rat hiru ich dé kiém soét tinh hinh kinh
doanh cua doanh nghiép: Qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép cling
1a qua trinh van dong, chuyén hoa hinh thai cta vén tién té. Thong qua tinh hinh
thu, chi tién té hang ngay, tinh hinh thyc hién cac chi tiéu tai chinh va dac biét 1a
cic bao céo tai chinh c6 thé kiém soat kip thot, téng quat cac mat hoat dong cua
doanh nghiép, tir d6 phat hién nhanh chong nhiing ton tai va nhiing tiém ning chua
duoc khai thac dé dua ra cac quyét dinh thich hop diéu chinh cic hoat dong nhim

dat t&i muc tiéu dé ra ctia doanh nghiép.



1.1.2. Phén tich tai chinh doanh nghiép

1.1.2.1. Khai niém va muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

e Khai niém

Phan tich tai chinh doanh nghi¢p 1a st dung moét tap hop cac khai niém,
phuong phap va cong cu dé thu thap, xtr 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin
khac trong quan 1y doanh nghiép nham dénh gia tinh hinh tai chinh, kha ning va
tiém luc cua doanh nghiép; giup nguoi stir dung thong tin dua ra cac quyét dinh tai
chinh, quyét dinh quan 1y phu hop.

e Muc tiéu

C6 rat nhiéu ddi twong quan tdm va st dung thong tin kinh té tai chinh cia
doanh nghiép. Mdi dbi twong lai quan tAm theo gidc d6 va muc tiéu khac nhau. Cac
d6i tuong sir dung thong tin tai chinh khac nhau s& dua ra cac quyét dinh véi muc
dich khac nhau. Vi vay, phan tich tai chinh d6i véi mdi d6i twong khac nhau s& dap
g cac van dé chuyén moén khac nhau:

- B6i v6i nha quan 1y doanh nghiép:

+ Phan tich tai chinh nham tao ra nhitng chu ky déu dan dé danh gia hoat dong
quan 1y trong giai doan di qua, thuc hién viéc can bang tai chinh, kha ning sinh
161, kha nang thanh toan va rui ro tai chinh trong doanh nghiép.

+ Hudng cac quyét dinh ctia Ban giam ddc theo chiéu hudng phu hop vdi tinh
hinh thyuc té ctia doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phdi loi nhuan.

+ Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a co sé cho nhitng du doan tai chinh.

+ Phan tich tai chinh doanh nghi¢p 1a mdt cong cu dé kiém tra, kiém soat hoat
dong quan ly trong doanh nghiép.

- D6i v6i cac nha dau tu: Phén tich tai chinh dé danh gia doanh nghiép, udc

doan gid tri doanh nghiép, danh gid kha nang sinh 161, mic dd rui ro, kha nang



hoan tra ctia doanh nghiép dé tir d6 quyét dinh c6 nén dau tu cho doanh nghiép
khéng.

- P6i v6i ngudi cho vay: Phan tich tai chinh dé xac dinh kha ning hoan tra no
ctia khach hang. Déi voi nhiing khoan cho vay ngan han, nguoi cho vay quan tim
dén kha nang thanh toan nhanh; d6i v6i khoan vay cho vay dai han, ngudi cho vay
phai tin chic kha ning hoan tra va kha nang sinh 10i.

- Pbi voi cac co quan quan Iy Nha nuée: Phan tich tai chinh cung cap thong
tin gitp cac co quan quan 1y Nha nudc danh gid, kiém tra, kiém soat hoat dong san
xuét, kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh nghi¢p c6 tuan thu theo
dung chinh sach, ché do va phap luat quy dinh khong, tinh hinh hach toan chi phi,
gia thanh, tinh hinh thuc hién nghia vu v41 Nha nudée. ..

- Pbi v6i nhitng ngudi huong luong trong doanh nghiép: Phan tich tai chinh
cung cap thong tin gitip ngudi lao dong dinh hudéng viéc 1am 6n dinh ctia minh,
trén co s& d6 yén tdm dong gop cho su phat trién ctia doanh nghiép tuy theo cong
viéc dugc phan cong, ddm nhi¢m.

1.1.2.2. Chirc nang cua phdan tich tai chinh doanh nghiép

Trong quéan 1y kinh té, nhan thirc, quyét dinh va hanh dong 1a b ba bién
chtg cua sy quan 1y ¢6 khoa hoc; trong d6 nhan thirc 14 co sd, 1a tién dé cua viéc
dua ra quyét dinh va t6 chire thuc hién cac quyét dinh. Phén tich tai chinh doanh
nghiép vai vi tri 1a cong cu ctia nhan thirc cac van dé lién quan dén tai chinh doanh
nghiép; trong qua trinh tién hanh, phan tich tai chinh s& thyc hién cac chic ning:
danh gia, du doan va diéu chinh tai chinh doanh nghiép.

- Chiic nang dénh gia: Phan tich tai chinh doanh nghiép s€ dua ra cau tra 1o1
vé cac ludng chuyén dich gia tri, sy van dong cua cac ngudn tai chinh nay sinh va
dién ra nhu thé nao, né tic dong ra sao dén qua trinh kinh doanh, chiu anh hudng
cua yéu td nao, tac dong dén su van dong va chuyén dich ra sao, gén vO1 muc tiéu

hay ngay cang xa do1 muc ti€u kinh doanh cua doanh nghiép, c6 phu hgp véi co



ché chinh sach va phap luat hay khong. D6 chinh 1a thuc hién chic ning danh gia
tai chinh doanh nghiép.

- Chtrc nang du doan: Doanh nghiép du dang ¢ giai doan nao ctia chu ky phat
trién thi cac hoat dong ciing déu hudng t6i nhitng muc tiéu nhat dinh. Nhitng muyc
ti€u nay duogc hinh thanh tir nhan thic vé diéu kién, nang luc cua ban than cung
nhimg dién bién cua tinh hinh kinh té qudc té, trong nudc, nganh nghé va céc
doanh nghiép khéc cung loai, sy tac dong ctia cac yéu to kinh té xa hoi trong twong
lai. Vi vay, dé c6 nhiing quyét dinh pht hop va to chirc thyc hién hop 1y, dap ung
duoc muyc tiéu mong mudn cua cac ddi twong quan tdm can thay tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép trong tuong lai.

- Chure nang diéu chinh: Tai chinh doanh nghiép 1a hé thong cac quan hé kinh
té tai chinh dudi hinh thai gia tri phét sinh trong qua trinh tién hanh cac hoat dong.
H¢ théng cac quan h¢ kinh té tai chinh d6 bao gém nhiéu loai khac nhau, rat da
dang, phong phu, phirc tap, chiu anh huong ctia nhiéu nhan t6 ca bén trong va bén
ngoai doanh nghiép. Tuy nhién, nhimg méi quan hé kinh té ngoai sinh ban than
doanh nghiép ciing nhu cac d6i twong quan tdm khong thé kiém soat va chi phdi
toan bo. Vi vay, dé két hop hai hoa cac mbi quan h¢, doanh nghiép va cac ddi
tuong cd lién quan phai diéu chinh cac mdi quan h¢ va nghiép vu kinh té noi sinh.
Mudn vay can nhén thire rd ndi dung, tinh chét, hinh thtrc va xu hudng phat trién
ciia cic quan hé kinh té tai chinh c6 lién quan. Phén tich tai chinh gitp doanh
nghiép va cac dbi tuong quan tim nhén thic dugc diéu nay.

1.2. Phuong phap va ky thuat phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Nguén sé ligu dé phan tich tai chinh doanh nghiép

a. Thong tin chung

D6 1a nhitng théng tin chung vé moi trudng kinh té - tai chinh, moi trudng
chinh tri, méi truong luat phap, moi truong cong nghé, moi truong van hoda - xa

hoi...co li€én quan dén co hoi kinh té, co hoi dau tu, co hoi vé ky thuat cong nghé.



Khi phan tich cin dic biét luu ¥ su taic dong manh mé cua ting trudng hodc suy
thoai ctia nén kinh té dén két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, thuong c6 su lip
di 1ap lai ctia co hoi: Vuot qua tang truong dén suy thoai va nguoc lai.

b. Théng tin kinh té nganh

Dic diém cua nganh kinh té lién quan dén thue thé cua san pham, tién trinh k¥
thuat can tién hanh, co cdu san xuat co tac dong dén kha ning sinh 101, vong quay
von, nhip do phat trién cua cac chu ky kinh té, 36 16n cua thi truong va trién vong
phat trién.

c. Théng tin vé tai chinh doanh nghiép

Do 1a nhitng thong tin vé chién lugc, sach luge kinh doanh cua doanh nghiép
trong ting thoi ky; nhitng thong tin vé tinh hinh va két qua kinh doanh ctia doanh
nghiép; tinh hinh tao 1ap, phan phdi va sir dung von, tinh hinh va kha ning thanh
toan...Nhitng thong tin nay duoc thé hién qua nhiing giai trinh clia cac nha quan
1y, qua cac bdo cao cua hach toan ké toan, hach toan théng ké, hach toan nghi¢p
VUL

1.2.2. Phwong phap phan tich

1.2.2.1. Phuong phap danh gia

- Phuong phap so sanh: Py 13 phuong phap dugc st dung rong rai pho bién
trong phan tich kinh té noi chung, phan tich tai chinh néi riéng. Khi sir dung can
chay:

+ Thir nhéat: Diéu kién so sanh: Phai ton tai it nhat 2 dai luong (2 chi tiéu). Cac
dai lugng phai dam bdo tinh chit so sanh duoc; do 1a su théng nhét vé noi dung
kinh té, thong nhat vé phuong phap tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do
luong.

+ Thi hai: Xac dinh gdc dé so sanh: Goc so sanh tuy thudc vao muc dich cua
phan tich. Gdc so sanh c6 thé xac dinh tai tung thoi diém, cling co thé xac dinh

trong tung ky.



+ Thi ba: K§ thuat so sanh: So sanh bang sb tuyét d6i dé thy su bién dong vé
sO tuyét ddi cua chi tiéu phan tich; so sanh bang s twong ddi dé thay thuc té so voi
ky gbc chi tiéu tang hay giam bao nhiéu %.

- Phuong phap phan chia (chi tiét): Pay 1a phuong phap duogc sir dung dé chia
nho qua trinh va két qua thanh nhitng bd phan khac nhau phuc vu cho muc tiéu
nhan thitc qua trinh va két qua d6 dudi nhitng khia canh khac nhau phu hop voi
muc tiéu quan tim cua timg d6i twong trong timg thoi ky. Trong phén tich, thudng
chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat duoc theo nhiing tiéu thuc: theo yéu td
c4u thanh; theo thoi gian phat sinh qué trinh va két qua kinh té; theo khong gian
phat sinh cua hién tugng va két qua kinh té. ..

- Phuong phap lién hé dbi chiéu: La phuong phap phan tich st dung dé nghién
ctru xem xét moi lién hé kinh té giita cac su kién va hién tuong kinh té, dong thoi
xem xét tinh can d6i cta cac chi tiéu kinh té trong qua trinh thuc hién cac hoat
dong. St dung phuong phap nay can cht y dén cac mdi lién hé mang tinh néi tai,
6n dinh, chung nhat va duoc lap di lap lai, cac lién hé nguoc, lién hé xudi, tinh can
d6i tong thé, can ddi timg phan.

1.2.2.2. Phwong phdp phdn tich nhén té

La phuong phap dugc sir dung dé thiét 1ap cong thirc tinh toan céc chi tiéu
kinh té tai chinh trong mdi quan hé v&i cac nhan to anh hudng.

- Phuong phép xac dinh mirc do anh hudng cia cac nhan t6: La phuong phap
duoc su dung dé xac dinh muac d6 anh huong cu thé cua ting nhan td dén chi tiéu
nghién ctru. C6 nhiéu phuong phap xac dinh anh hudng cua cac nhan td, st dung
phuong phap nao tily thudc vao mdi quan hé giita chi tiéu phan tich véi cac nhén to
anh huong. Cac phuong phap xac dinh mirc d6 anh huéng cua cic nhéan té thuong
dugc str dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép:

+ Phuong phap thay thé lién hoan: Puogc sir dung khi chi tiéu phan tich c6

quan hé v6i nhéan t6 anh huong thé hién dudi dang phuong trinh tich hodc thuong.



Néu 1a phuong trinh tich thi cac nhan t6 duoc sap xép theo trinh tu: nhan t6 sb
lwong ding trude nhan t6 chét lugng, trudng hop co nhiéu nhan t6 sé luong hay
nhiéu nhén t6 chat luong thi nhan t6 chil yéu dting truéc nhéan t6 thir yéu. Khi d6
dé xac dinh mac do anh huong cua cac nhan td, ta tién hanh lan luot thay thé sb ky
gbc cuia mdi nhan t bang sé thuc té ctia nhan t6 do (nhan t6 nao d3 dugc thay
thé mang gia trj thuc té tir d6 con nhimg nhén t6 khac giit nguyén ¢ ky gbc); sau
mdi 1an thay thé phai xac dinh dugc két qua cua lan thay thé dy; chénh léch giita
két qua d6 voi két qua cia lan thay thé ngay trudce nod 1a anh hudng cta nhan tb vira
thay thé.

Trong ca qua trinh thay thé lién hoan, trinh tu sap xép cac nhan t6 khong dugc
dao 1on. Toéng dai s6 mirc d6 anh hudng cua cac nhan té phai ding bang d6i tuong
phan tich.

Gia sir chi tiéu phan tich Q c6 quan hé véi cac nhan t6 anh hudng a, b, ¢ thé
hién qua cong thirc: Q=axbxc

Trong d6: a 1a nhan t6 sd luong chu yéu; b 1a nhan t6 s6 lugng tha yéu; ¢ 1a
nhan t6 chét luong.

Néu ky hiéu chi s6 0 thé hién s6 ky gdc, chi sb 1 thé hién sb thuc té thi:

S6 ky gbc 13: Qo = agX by X ¢

S6 thuc té 1a: Q= a;x by x ¢4

Péi tuong phan tich AQ= Q- Qy=a; X by X ¢1- 89X by X Co

Dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh mirc do anh hudng cia céc
nhan td a, b, ¢ dén cac chi tiéu phan tich.

Thay thé 1an 1 (nhan té a) duoc két qua 13 a, X by X Co; anh hudng cta nhén t6
a duogc xac dinh theo cong thirc: Aa= a; X by X Cp - agX bg X Co

Thay thé 1an 2 (nhan t6 b) dugc két qua 1a a; X by X Co; anh hudng ciia nhan t6

b duoc xac dinh theo cong thirc: Ab= a; X by X ¢p-a; X bg X ¢y



Thay thé 1an 3 (nhan t6 ¢) duoc két qua 13 a; X by X ¢; anh hudng ciia nhan t6

¢ dugc xac dinh theo cong thirc: Ac= a; X by X ¢ -a; X by X o
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