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Abstract. Lam rd ban chat phép Iy cua hoat dong mua ban céng ty c6 phan (CTCP).
Phan tich vai tro cua hoat dong mua ban CTCP ddi véi qué trinh van dong, phét trién cua
nén kinh té. Nghién ciu qué trinh hinh thanh va phét trién caa hoat dong mua ban CTCP
trén thé gigi va ¢ Viét Nam. Nghién ctu cac quy dinh phap luat hién hanh vé hoat dong
mua ban CTCP nham lam rd co so Iy luan vé mua ban cong ty ¢ Viét Nam. Tur nhiing
nghién ciru, phén tich trén, dua ra nhitng nhan dinh va giai phap phap 1y dé hoan thién
ché dinh vé hoat dong mua ban CTCP ¢ Viét Nam n6i riéng, gop phan hoan thién hé
thdng phép luat vé mua ban doanh nghiép ¢ Viét Nam néi chung.
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1. Tinh cép thiét cia dé tai

Mua ban va sap nhap doanh nghiép - Mergers and Acquisitions— (viét tit 1a M&A)
la mot phﬁn tat yéu ctia bat cir nén kinh té lanh manh nao. Quan trong hon, do la cach thic
cha yéu dé cac doanh nghiép co ciu lai, mé rong va phat trién hoat dong kinh doanh, nang
cao kha nang canh tranh cua minh va dem lai thu nhap cho chu s¢ hiru va cac nha dau tu .
Hoat dong M&A di dién ra kha 1au trén thé gi61 Tai Viét Nam M&A da duoc quan tam ké
tor khi ching ta ban hanh Luat Doanh nghi¢p 1999, nhung phai sau khi c6 Luat doanh
nghiép nam 2005, hoat dong M&A mdi thyc sy c6 nhitng budc phat trién. Khoang 3 nim
gan day, hoat dong M&A Doanh nghiép trd nén duoc quan tim nhiéu & Viét Nam. C6 thé
no6i nhirg khé khin ctia nén kinh té trong nira dau nam 2008 nhu lam phat ting cao, nhap
siéu tang manh, cudc chay dua lai Sut huy dong, nhiéu du 4n bt dong san va phat trién ha
tﬁng bi dinh tré, hoat dong PO (Initial Public Offering — phat hanh cd phiéu lan dﬁu) tam

gian doan... cong vai 10 trinh thuc hién cam két WTO 1a nhiing yéu té thiic day hoat dong



M&A Trong giai doan hién nay, hoat dong M&A ngay cang s6i dong bdi do hau qua cudc
khung hoang kinh té thé gidi , nhiéu doanh nghiép da khong thé ton tai doc lap . Mot bd
phan cac doanh nghiép chon con dudng pha san Mot b phan khac chon cach tai co cAudé
c6 thé tru viing qua thoi ky khing hoang nhim mong muén phat trién 1én . M&A 1a mot
trong nhitng cong cu tai co cAu hiéu qua nhat duoc nhiéu doanh nghiép lya chon . M&A
duoc xem la mot giai phap huy dong vén tich cuc cho doanh nghiép dong thoin 6 cling
duoc xem 1a chién luoc nhdm phat trién doanh nghiép 1én tim cao méi . Hién tai ¢ Viét
Nam di c6 nhiéu thuong vu M&A dugc thue hién voi gia tri giao dich 1én dén hang tram
triéu do la My, khién M&A luén 1a tim diém chay cua giéi dau tw.

Hoat dong M&A tai Viét NamVN dang tr¢ nén s6i dong nhung trén thuc té chua c6
vin ban phap 1y nao dinh nghia cu thé vé vin dé nay. Hién nay cic doanh nghiép Viét Nam
khi thuc hién M&A chi dya trén khung phap 1y danh cho c6 phan hod, phat hanh va niém
yét chimg khoan, Luat Doanh nghiép 2005 (LDN 2005), Luat dau tu (LDT2005), Luat
canh tranh (LCT 2004) va Luat ching khoan (LCK 2006), chua c6 su chuyén biét vé van
dé nay. Chinh vi sy mau thudn giita viéc thiéu hut cac quy dinh phap 1y va nhu ciu manh
m¢ trong viéc thuc hién cac hoat dong M&A trong bdi canh cua nén kinh té nuée ta, viée
phan tich cac quy dinh cta phap luat kinh doanh (PLKD) hién hanh vé M&A, tim ra c4c uu
diém va han ché cua phap luat va dua ra cac dé xuit va kién nghi dé xay dung va hoan
thién phap luat vé M&A dang tré thanh mot van dé cip thiét can phai quan tdm va diéu
chinh. Tl su doi hoi cap thiét nay tac gia d3 manh dan lua chon dé tai: “Phdp Iudt vé mua
ban CTCP ¢ Viét Nam” dé 1am luan van Thac sy. S¢ di cong ty cd phan CTCP duoc chon
1am d6i trong nhién ctru cua luan van boi day 1a mo hinh doanh nghiép phd bién va duogc
ua chudng nhét hién nay, khong chi & Viét Nam ma con trén toan thé gidi.

2. Tinh hinh nghién ctru ciia D@ tai

Hoat dong M&A dang ngdy cang phat trién manh mé, diéu d6 di tao ra stc hat
manh m& cho céc nha nghién cau, nhitng chuyén gia kinh té phap 1y d tién hanh nghién
ctru, tim hiéu va dua ra nhiéu dé tai khoa hoc c6 gié tri. D6 1a: Luan van Thac s “Thdu
tém-Hop nhdt doanh nghiép duéi géc nhin tai chinh” cia Thac sy Huynh Thi Cam Ha;
Luan vin thac sy "Phap lugt vé mua ban cong ty ¢ Viét Nam- Thuc trang va gidgi phdp”

cia Thac sy Vit Phuong Pong; Luan vin thac sy “Hop dong mua ban doanh nghiép theo



phap ludt Viét Nam” cua thac sy Mai Van Anh; bai viét “Mot sé vdn dé vé s&p nhdp, mua
lzi doanh nghiép va tinh hinh Viét Nam” cua PGS.TS Nguyén Thuong Lang va Nguyén
Thi Quynh Thu; bai viét “Piéu kién xay dung, phat trién th; trirong mua ban va sap nhdp
doanh nghi¢p ¢ Viét Nam” cua ThS. Bui Thanh Lam dang trén tap chi Luat hoc sb
4/2008; bai viét “ Thuc trang phap ludt vé mua ban doanh nghiép” cia ThS. Tran Bao
Anh ding trén tap chi Luat hoc tap chi Luét hoc s 5/2008; bai viét “Hop dong mua ban
doanh nghiép” trong cuén Phéap luat vé Hop dong trong thuong mai va dau tu, NXB
Chinh tri Quéc gia do TS. Nguyén Thi Dung (chu bién); bai nghién ctu "Thau tém va
hop nhdt tir khia canh quan tri cdng ty: 1y ludn, kinh nghiém qudc té va thyc tién tai Viét
Nam" cua Nguyén Pinh Cung va Luu Minh Puc va mot s6 tac gia khac. Tuy nhién,
nhitng dé tai nghién ctu vé hoat dong mua ban Doanh nghiép nay chu yéu xem xét hoat
dong mua ban doanh nghiép trong cac yéu té cua tu duy kinh té, trén phuwong dién tai
chinh cing va mot s6 noi dung phap ly lién quan; nghién ctu cia Thac sy Vii Phuong
Péng chi ding lai ¢ viéc mua ban cac cong ty ndi chung, chua chuyén biét cu thé mot
loai hinh cong ty nao, Luan vin cua thac sy Mai Van Anh chi tim hiéu khia canh phap ly

vé Hop dong.

Cho dén nay chua c6 mot cdng trinh ndo thuc sy di sau vao tim hiéu nhitng van dé
phap ly vé viéc mua ban Cong ty c6 phan mot cach toan dién va mang tinh hé thong
nham dua ra nhitng d& xuat mang tinh chat phéap Iy nham hoan thién hé théng phap luat
M&A & Viét Nam. R& rang la nhitng khoang tréng phap Iy nay can phai dugc b sung va
hoan chinh dé tao ra méi trudng phéap 1y phi hop dé bao ho thiic day mot cac hiéu qua

cac hoat dong M&A dang va sé& dién ra trong nén kinh té.

3. Muc dich nghién ctru

Luan van duoc viét trong thoi diém ma nhitng quan niém, nhimg quy dinh vé mua
ban cong ty ¢ ¢4 phan ¢ Viét Nam van con rat han ché, tan mat va chua c6 hé théng. Vi
vay, muyc tiéu cua viéc nghién ctru dé tai 1 1am sang to nhitng van dé Iy luan va thuc tién
ctia phap luat vé hoat dong mua ban doanh nghiép, phan tich vai tro cua hoat dong mua
ban CTCP trong hoat dong kinh té, tir d6 dua ra nhitng giai phap vé mat phap ly nham

hoan tién hé thong phap luat diéu chinh quan hé kinh té con rat mai mé nay.



Pé thuc hién duoc muc dich do, nhiém vu dat ra cho Luén van 1a:
- Lam rd ban chat phap ly cua hoat dong mua ban CTCP;

- Phan tich vai tro cua hoat dong mua ban CTCP ddi véi qua trinh van dong, phat

trién cua nén kinh té;

- Nghién ctru qué trinh hinh thanh va phét trién cua hoat dong mua ban CTCP trén
thé gigi va & Viét Nam;
- Nghién ciru cac quy dinh phéap luat hién hanh vé hoat dong mua ban CTCP nham

1am 1 co s ly luan vé& mua ban cong ty & Viét Nam;

- Tir nhitng nghién ctu, phén tich trén, dua ra nhitng nhan dinh va giai phap phap 1y dé
hoan thién ché dinh vé& hoat dong mua ban CTCP ¢ Viét Nam n6i riéng, gop phan hoan thién

hé théng phép luat vé mua ban doanh nghiép & Viét Nam n6i chung.

4. P6i twong va Pham vi nghién ciru

+ Pbi twong: Ddi trong nghién ciru cia ludn van 13 cic quy dinh cua phap luat
hién hanh vé mua ban CTCP, thuc tién thi hanh phap luat & Viét Nam trong su phan tich
va so sanh v&i phap luat vé M&A cua mot s6 qudc gia trén thé gidi.

+ Pham vi nghién ciru: Vi dé tai “Phdp ludt vé mua ban CTCP & Viét Nam”, tac
gia luan vin chi tap trung nghién ctru va lam rd nhiing van dé phap 1y lién quan dén hoat
dong mua ban cac loai hinh CTCP ¢ trong va ngoai nuéc Cum tir “cong ty” dugc nhic
dén trong luan van nay 1a chi dén Cong ty c6 phan

5. Co sé ly luan va phuwong phap nghién ctru

Luan van duoc thyc hién trén nén tang Iy luan la cac nguyén tic va phuong phap
luan cua chi nghia Mac- Lénin va tu tedng HO Chi Minh. Trong qué trinh thuc hién luan
vin, tac gia c6 két hop sir dung cac phwong phap nghién ctru: duy vat bién chang, duy vat
lich str; phuong phap phan tich, di chiéu, so sénh, tong hop, thong ké, khai quat hoa dé
giai quyét noi dung khoa hoc caa dé tai. Pac biét, luan van rat chi trong cac phuong phap
phan tich va so sanh luat; két hop gitta Iy luan véi thuc tidn dé rat ra cac nh an xét, két

luan, 1am s&ng to c&c van dé bat cap cua phap luat hién hanh, trén co s d6 dua ra céac



kién nghi phu hop.

6. Két cau ciia luin viin

Két cAu cua luan vin duoc xay dung phu hop vo1 muc dich, nhiém vu va pham vi
nghién ctru. Ngoai 101 né1 dau, muc luc, danh muc tai liéu tham khéo, luan vin bao gém 3
chuong.

Chirong 1: Nhitng van dé Iy luan chung vé mua ban CTCP va phap luat vé mua

ban cong ty c¢b phan

Chuong 2: Thuc trang phap luat va thyuc tién thi hanh phép luit vé mua ban CTCP
0 Viét Nam

Chwrong 3: Mot sb kién nghi nham hoan thién phap luat vé mua ban CTCP ¢ Viét
Nam.
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