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Abstract. Làm rõ bản chất pháp lý của hoạt động mua bán công ty cổ phần (CTCP). 

Phân tích vai trò của hoạt động mua bán CTCP đối với quá trình vận động, phát triển của 

nền kinh tế. Nghiên cứu quá trình hình thành và phát triển của hoạt động mua bán CTCP 

trên thế giới và ở Việt Nam. Nghiên cứu các quy định pháp luật hiện hành về hoạt động 

mua bán CTCP nhằm làm rõ cơ sở lý luận về mua bán công ty ở Việt Nam. Từ những 

nghiên cứu, phân tích trên, đưa ra những nhận định và giải pháp pháp lý để hoàn thiện 

chế định về hoạt động mua bán CTCP ở Việt Nam nói riêng, góp phần hoàn thiện hệ 

thống pháp luật về mua bán doanh nghiệp ở Việt Nam nói chung. 
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Content. 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

Mua bán và sáp nhập doanh nghiệp - Mergers and Acquisitions – (viết tắt là M&A) 

là một phần tất yếu của bất cứ nền kinh tế lành mạnh nào. Quan trọng hơn, đó là cách thức 

chủ yếu để các doanh nghiệp cơ cấu lại, mở rộng và phát triển hoạt động kinh doanh, nâng 

cao khả năng cạnh tranh của mình và đem lại thu nhập cho chủ sở hữu và các nhà đầu tư . 

Hoạt động M&A đã diễn ra khá lâu trên thế giới. Tại Viêṭ Nam M&A đã được quan tâm kể 

từ khi chúng ta ban hành Luật Doanh nghiệp 1999, nhưng phải sau khi có Luật doanh 

nghiệp năm 2005, hoạt động  M&A mới thực sự có những bước phát triển. Khoảng 3 năm 

gần đây, hoạt động M&A Doanh nghiệp trở nên đươc̣ quan tâm nhiều ở Viêṭ Nam . Có thể 

nói những khó khăn của nền kinh tế trong nửa đầu năm 2008 như lạm phát tăng cao, nhập 

siêu tăng mạnh, cuộc chạy đua lãi suất huy động, nhiều dự án bất động sản và phát triển hạ 

tầng bị đình trệ, hoạt động IPO (Initial Public Offering – phát hành cổ phiếu lần đầu) tạm 

gián đoạn... cộng với lộ trình thực hiện cam kết WTO là những yếu tố thúc đẩy hoạt động 



M&A Trong giai đoạn hiện nay, hoạt động M&A ngày càng sôi động bởi do hậu quả cuộc 

khủng hoảng kinh tế thế giới , nhiều doanh nghiệp đã không thể tồn tại độc lập . Một bộ 

phận các doanh nghiệp chọn con đường phá sản. Một bộ phận khác chọn cách tái cơ cấu để 

có thể trụ vững qua thời kỳ khủng hoảng nhằm mong muốn phát triển lên . M&A là một 

trong những công cụ tái cơ cấu hiệu quả nhất được nhiều doanh nghiệp lựa chọn . M&A 

đươc̣ xem là môṭ giải pháp huy đôṇg vốn tích cưc̣ cho doanh nghiêp̣ đồng thời n ó cũng 

đươc̣ xem là chiến lươc̣ nhằm phát triển doanh nghiêp̣ lên tầm cao mới . Hiện tại ở Việt 

Nam đã có nhiều thương vụ M&A được thực hiện với giá tri ̣ giao dic̣h lên đến hàng trăm 

triêụ đô la Mỹ, khiến M&A luôn là tâm điểm chú ý của giới đầu tư. 

Hoạt động M&A tại Viêṭ NamVN đang trở nên sôi động nhưng trên thực tế chưa có 

văn bản pháp lý nào định nghĩa cụ thể về vấn đề này. Hiện nay các doanh nghiệp Việt Nam 

khi thực hiện M&A chỉ dựa trên khung pháp lý dành cho cổ phần hoá, phát hành và niêm 

yết chứng khoán, Luật Doanh nghiệp 2005 (LDN 2005), Luật đầu tư (LĐT2005), Luật 

cạnh tranh (LCT 2004) và Luật chứng khoán (LCK 2006), chưa có sự chuyên biệt về vấn 

đề này. Chính vì sự mâu thuẫn giữa việc thiếu hụt các quy định pháp lý và nhu cầu mạnh 

mẽ trong việc thực hiện các hoạt động M&A trong bối cảnh của nền kinh tế nước ta, việc 

phân tích các quy định của pháp luật kinh doanh (PLKD) hiện hành về M&A, tìm ra các ưu 

điểm và hạn chế của pháp luật và đưa ra các đề xuất và kiến nghị để xây dựng và hoàn 

thiện pháp luật về M&A đang trở thành một vấn đề cấp thiết cần phải quan tâm và điều 

chỉnh. Từ sự đòi hỏi cấp thiết này tác giả đã mạnh dạn lựa chọn đề tài: “Pháp luật về mua 

bán CTCP ở Việt Nam” để làm luận văn Thạc sỹ. Sở dĩ công ty cổ phần CTCP được chọn 

làm đối tượng nhiên cứu của luận văn bởi đây là mô hình doanh nghiệp phổ biến và được 

ưa chuộng nhất hiện nay, không chỉ ở Việt Nam mà còn trên toàn thế giới. 

2. Tình hình nghiên cứu của Đề tài 

Hoạt động M&A đang ngày càng phát triển mạnh mẽ, điều đó đã tạo ra sức hút 

mạnh mẽ cho các nhà nghiên cứu, những chuyên gia kinh tế pháp lý đã tiến hành nghiên 

cứu, tìm hiểu và đưa ra nhiều đề tài khoa học có giá trị. Đó là: Luận văn Thạc sỹ “Thâu 

tóm-Hợp nhất doanh nghiệp dưới góc nhìn tài chính” của Thạc sỹ Huỳnh Thị Cẩm Hà; 

Luận văn thạc sỹ "Pháp luật về mua bán công ty ở Việt Nam- Thực trạng và giải pháp” 

của Thạc sỹ Vũ Phương Đông; Luận văn thạc sỹ “Hợp đồng mua bán doanh nghiệp theo 



pháp luật Việt Nam” của thạc sỹ Mai Vân Anh; bài viết “Một số vấn đề về sáp nhập, mua 

lại doanh nghiệp và tình hình Việt Nam” của PGS.TS Nguyễn Thường Lạng và Nguyễn 

Thị Quỳnh Thư; bài viết “Điều kiện xây dựng, phát triển thị trường mua bán và sáp nhập 

doanh nghiệp ở Việt Nam” của ThS. Bùi Thanh Lam đăng trên tạp chí Luật học số 

4/2008; bài viết “ Thực trạng pháp luật về mua bán doanh nghiệp” của ThS. Trần Bảo 

Ánh đăng trên tạp chí Luật học tạp chí Luật học số 5/2008; bài viết “Hợp đồng mua bán 

doanh nghiệp” trong cuốn Pháp luật về Hợp đồng trong thương mại và đầu tư, NXB 

Chính trị Quốc gia do TS. Nguyễn Thị Dung (chủ biên); bài nghiên cứu "Thâu tóm và 

hợp nhất từ khía cạnh quản trị công ty: lý luận, kinh nghiệm quốc tế và thực tiễn tại Việt 

Nam" của Nguyễn Đình Cung và Lưu Minh Đức và một số tác giả khác. Tuy nhiên, 

những đề tài nghiên cứu về hoạt động mua bán Doanh nghiệp này chủ yếu xem xét hoạt 

động mua bán doanh nghiệp trong các yếu tố của tư duy kinh tế, trên phương diện tài 

chính cùng và một số nội dung pháp lý liên quan; nghiên cứu của Thạc sỹ Vũ Phương 

Đông chỉ dừng lại ở việc mua bán các công ty nói chung, chưa chuyên biệt cụ thể một 

loại hình công ty nào, Luận văn của thạc sỹ Mai Vân Anh chỉ tìm hiểu khía cạnh pháp lý 

về Hợp đồng. 

Cho đến nay chưa có một công trình nào thực sự đi sâu vào tìm hiểu những vấn đề 

pháp lý về việc mua bán Công ty cổ phần một cách toàn diện và mang tính hệ thống 

nhằm đưa ra những đề xuất mang tính chất pháp lý nhằm hoàn thiện hệ thống pháp luật 

M&A ở Việt Nam. Rõ ràng là những khoảng trống pháp lý này cần phải được bổ sung và 

hoàn chỉnh để tạo ra môi trường pháp lý phù hợp để bảo hộ thúc đẩy một các hiểu quả 

các hoạt động M&A đang và sẽ diễn ra trong nền kinh tế. 

3. Mục đích nghiên cứu 

Luận văn được viết trong thời điểm mà những quan niệm, những quy định về mua 

bán công ty ở cổ phần ở Việt Nam vẫn còn rất hạn chế, tản mát và chưa có hệ thống. Vì 

vậy, mục tiêu của việc nghiên cứu đề tài là làm sáng tỏ những vấn đề lý luận và thực tiễn 

của pháp luật về hoạt động mua bán doanh nghiệp, phân tích vai trò của hoạt động mua 

bán CTCP trong hoạt động kinh tế, từ đó đưa ra những giải pháp về mặt pháp lý nhằm 

hoàn tiện hệ thống pháp luật điều chỉnh quan hệ kinh tế còn rất mới mẻ này. 



Để thực hiện được mục đích đó, nhiệm vụ đặt ra cho Luận văn là: 

- Làm rõ bản chất pháp lý của hoạt động mua bán CTCP; 

- Phân tích vai trò của hoạt động mua bán CTCP đối với quá trình vận động, phát 

triển của nền kinh tế; 

- Nghiên cứu quá trình hình thành và phát triển của hoạt động mua bán CTCP trên 

thế giới và ở Việt Nam; 

- Nghiên cứu các quy định pháp luật hiện hành về hoạt động mua bán CTCP nhằm 

làm rõ cơ sở lý luận về mua bán công ty ở Việt Nam; 

- Từ những nghiên cứu, phân tích trên, đưa ra những nhận định và giải pháp pháp lý để 

hoàn thiện chế định về hoạt động mua bán CTCP ở Việt Nam nói riêng, góp phần hoàn thiện 

hệ thống pháp luật về mua bán doanh nghiệp ở Việt Nam nói chung. 

4. Đối tượng và Phạm vi nghiên cứu 

+ Đối tượng: Đối tượng nghiên cứu của luận văn là các quy định của pháp luật 

hiện hành về mua bán CTCP, thực tiễn thi hành pháp luật ở Việt Nam trong sự phân tích 

và so sánh với pháp luật về M&A của một số quốc gia trên thế giới. 

+ Phạm vi nghiên cứu: Với đề tài “Pháp luật về mua bán CTCP ở Việt Nam”, tác 

giả luận văn chỉ tập trung nghiên cứu và làm rõ những vấn đề pháp lý liên quan đến hoạt 

động mua bán các loại hình CTCP ở trong và ngoài nước Cụm từ “công ty” được nhắc 

đến trong luận văn này là chỉ đến Công ty cổ phần 

5. Cơ sở lý luận và phương pháp nghiên cứu 

Luận văn được thực hiện trên nền tảng lý luận là các nguyên tắc và phương pháp 

luận của chủ nghĩa Mác- Lênin và tư tưởng Hồ Chí Minh. Trong quá trình thực hiện luận 

văn, tác giả có kết hợp sử dụng các phương pháp nghiên cứu: duy vật biện chứng, duy vật 

lịch sử; phương pháp phân tích, đối chiếu, so sánh, tổng hợp, thống kê, khái quát hoá để 

giải quyết nội dung khoa học của đề tài. Đặc biệt, luận văn rất chú trọng các phương pháp 

phân tích và so sánh luật; kết hợp giữa lý luận với thực tiễn để rút ra các nh ận xét, kết 

luận, làm sáng tỏ các vấn đề bất cập của pháp luật hiện hành, trên cơ sở đó đưa ra các 



kiến nghị phù hợp. 

6. Kết cấu của luận văn 

Kết cấu của luận văn được xây dựng phù hợp với mục đích, nhiệm vụ và phạm vi 

nghiên cứu. Ngoài lời nói đầu, mục lục, danh mục tài liệu tham khảo, luận văn bao gồm 3 

chương. 

Chương 1: Những vấn đề lý luận chung về mua bán CTCP và pháp luật về mua 

bán công ty cổ phần 

Chương 2: Thực trạng pháp luật và thực tiễn thi hành pháp luật về mua bán CTCP 

ở Việt Nam 

Chương 3: Một số kiến nghị nhằm hoàn thiện pháp luật về mua bán CTCP ở Việt 

Nam. 
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Tài liệu tiếng Việt 
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